U ACCESS

287-289, Route d'Arlon, L-1150 Lussemburgo
R.l. di Lussemburgo N. B 189 490

INFORMAZIONI E AVVISO AGLI AZIONISTI DI

U ACCESS - BEST SELECTION CHINA A
U ACCESS - CHINA CONVERTIBLE BOND

Lussemburgo, 27 dicembre 2023
Gentili Azionisti,

Il Consiglio di Amministrazione di U ACCESS con la presente informa della decisione assunta mediante
delibera circolare:

Il comparto U ACCESS - BEST SELECTION CHINA A (il “Comparto incorporato”) si fondera con il comparto
U ACCESS - CHINA CONVERTIBLE BOND (il “Comparto incorporante”), il quale assorbira il primo in
conformita alla tipologia di fusione di cui all'articolo 1, comma 20, lettera a) della legge lussemburghese del
17 dicembre 2010.

La fusione & motivata dal fatto che il patrimonio del Comparto incorporato ha raggiunto un livello basso,
inoltre, il Comparto incorporante offre agli azionisti un'esposizione alle obbligazioni convertibili cinesi e, di
conseguenza, un'esposizione indiretta alle azioni cinesi con un SRI e commissioni inferiori rispetto a quelli
del Comparto incorporato. Entrambi i Comparti sono classificati come prodotti di cui all’articolo 6 ai sensi del
Regolamento relativo all’informativa sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari (“‘SFDR”).

La fusione entrera in vigore in data 6 febbraio 2024 (la "Data di efficacia").

Le politiche e gli obiettivi d'investimento dei Comparti incorporante e incorporato presentano le seguenti
differenze:

U ACCESS - BEST SELECTION CHINA A U ACCESS - CHINA CONVERTIBLE BOND

l. Obiettivo d'investimento I. Obiettivo d'investimento
L'obiettivo d'investimento del Comparto consiste nel L'obiettivo d'investimento del Comparto consiste
consentire  allinvestitore ~ di  beneficiare  di nel consentire allinvestitore di beneficiare di
un'esposizione a una selezione di titoli azionari cinesi, un'esposizione a una selezione di obbligazioni

nellarco di un periodo dinvestimento consigliato di

) convertibili e/o scambiabili cinesi, nell'arco di un
almeno 5 anni.

periodo d'investimento consigliato di almeno 5
I. Politica d'investimento annt.
. . . : . II. Politica d'investimento
Questo Comparto investe il proprio patrimonio netto
principalmente in azioni e altri valori mobiliari simili,
oltre che, su base accessoria, in warrant su valori
mobiliari, obbligazioni convertibili o obbligazioni con
warrant su valori mobiliari, obbligazioni e altri titoli di
debito, strumenti del mercato monetario, emessi
principalmente da societa che (i) hanno sede legale o
(i) svolgono la maggior parte della propria attivita
commerciale o (iii) possiedono come capogruppo
guote di maggioranza in societa aventi sede legale
nella RPC.

I Comparto, a gestione attiva, investe il proprio
patrimonio netto principalmente in obbligazioni
convertibili e obbligazioni scambiabili emesse
prevalentemente da societa (i) aventi sede legale, o
(i) che svolgono la maggior parte della propria
attivita commerciale, o (iii) che possiedono come
capogruppo quote di maggioranza in societa aventi
sede legale nella Repubblica Popolare Cinese
(“RPC”) elo in obbligazioni scambiabili emesse
dalla Repubblica Popolare Cinese (“RPC”).
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U ACCESS - BEST SELECTION CHINA A

U ACCESS - CHINA CONVERTIBLE BOND

Al fine di realizzare la propria politica d'investimento,
questo Comparto pud investire in Azioni A cinesi:

- tramite il programma Shanghai e
Shenzhen Hong Kong Stock Connect (lo
“Stock Connect”);

- tramite la licenza Renminbi Qualified
Foreign Institutional Investor (“RQFII")
concessa a Union Bancaire Gestion
Institutionnelle (France) SAS, Parigi.

Shanghai e Shenzhen Hong Kong Stock Connect

Il Comparto pud investire e avere accesso diretto a
talune Azioni A cinesi idonee tramite lo Stock
Connect. Lo Stock Connect &€ un programma
collegato per la negoziazione e la compensazione di
titoli sviluppato da Hong Kong Exchanges and
Clearing Limited (“HKEx”), Shanghai Stock
Exchange (“SSE”), Shenzhen Stock Exchange
(“SZSE”) e China Securities Depository and Clearing
Corporation Limited (“ChinaClear”), con I'obiettivo di
ottenere un accesso reciproco al mercato azionario
tra la Cina continentale e Hong Kong.

Lo Stock Connect comprende un Northbound
Trading Link (per gli investimenti in Azioni A cinesi)
mediante il quale gli investitori, tramite i loro
intermediari di Hong Kong e una societa di servizi di
negoziazione titoli, che deve essere costituita dalla
Stock Exchange of Hong Kong Limited ("SEHK"),
puo effettuare ordini di negoziazione di azioni idonee
quotate su SSE e SZSE inoltrando gli ordini a SSE e
SZSE.

Nell’ambito dello Stock Connect, gli investitori esteri
(compreso il Comparto) possono essere autorizzati,
fatto salvo quanto stabilito dalle norme e dai
regolamenti periodicamente emanati/modificati, a
negoziare determinate Azioni A cinesi quotate su
SSE (i “Titoli SSE”) o SZSE (i “Titoli SZSE”) tramite
il Northbound Trading Link. Ulteriori informazioni sul
programma Stock Connect sono disponibili online
sul sito web:
http://www.hkex.com.hk/eng/csm/securities_info_inv
estors.htm.

Licenza Renminbi Qualified Foreign Institutional
Investor (RQFII)

La licenza RQFIl consente di accedere a piu
opportunita rispetto a quelle offerte dallo Stock
Connect. Le autorita di regolamentazione cinesi
hanno ampie prerogative discrezionali per
aggiungere regolamenti o modificare le norme in
essere. La licenza RQFII é stata concessa a Union
Bancaire Gestion Institutionnelle (France) SAS,
Parigi ("UBI") dalla China Securities Regulatory
Commission (CSRC). UBI ha presentato la richiesta
di allocazione di una quota d'investimento alla State

Su base accessoria, il Comparto pud investire il
patrimonio netto in azioni e altri valori mobiliari
simili, warrant su valori mobiliari, obbligazioni con
warrant su valori mobiliari, obbligazioni e altri titoli di
debito (esclusi i titoli garantiti da attivita (ABS) e i
titoli garantiti da ipoteca (MBS)), strumenti del
mercato monetario emessi principalmente dalla
Repubblica Popolare Cinese (“RPC”) o da societa
(i) aventi sede legale, o (ii) che svolgono la maggior
parte della propria attivita commerciale, o (iii) che
possiedono come  capogruppo quote  di
maggioranza in societa aventi sede legale nella
Repubblica Popolare Cinese (“RPC”).

I Comparto pud investire in titoli emessi o
garantiti dalla RPC fino al 100% del patrimonio
netto. In questo caso, il Comparto deve
detenere titoli di almeno sei emissioni diverse e
una singola emissione non puo superare il 30%
dell'importo totale.

Il Comparto non investira in obbligazioni convertibili
contingenti (“CoCo”).

I Comparto investira tramite Shanghai Stock
Exchange (“SSE”) e Shenzhen Stock Exchange
(“SZSE”).

Al  fine di realizzare la propria politica
dinvestimento, questo Comparto utilizzera la
licenza Renminbi Qualified Foreign Institutional
Investor (“RQFII") che & stata concessa a Union
Bancaire Gestion Institutionnelle (France) SAS,
Parigi.

Gli investimenti sottostanti il presente Comparto
non tengono conto dei criteri UE per le attivita
economiche ecosostenibili  (Articolo 7 del
Regolamento sulla tassonomia dell’UE).

Licenza Renminbi Qualified Foreign
Institutional Investor (RQFII)

La licenza RQFII consente di accedere a piu
opportunita rispetto a quelle offerte dallo Stock
Connect. Le autorita di regolamentazione cinesi
hanno ampie prerogative discrezionali per
aggiungere regolamenti o modificare le norme in
essere. La licenza RQFIl & stata concessa a
Union Bancaire Gestion Institutionnelle (France)
SAS, Parigi ("UBI") dalla China Securities
Regulatory Commission (CSRC). UBI ha
presentato la richiesta di allocazione di una quota
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U ACCESS - BEST SELECTION CHINA A

U ACCESS - CHINA CONVERTIBLE BOND

Administration of Foreign Exchange (SAFE). La
quota sara condivisa tra diversi fondi/comparti e
mandati. Lo status RQFII & soggetto a un costante
riesame da parte delle autorita cinesi e pud essere
rivisto, ridotto o revocato in qualsiasi momento, il
che potrebbe influire sul Comparto.

Gli investimenti sottostanti il presente Comparto non
tengono conto dei criteri UE per le attivita
economiche  ecosostenibili  (Articolo 7  del
Regolamento sulla tassonomia dell’UE).

Il.  Profilo dell'investitore

Profilo dell'investitore tipo: il presente Comparto &
adatto ad investitori disposti ad assumere rischi piu
elevati, legati agli investimenti sui mercati azionari in
Cina, al fine di massimizzare i loro rendimenti. In
questo caso, gli investitori dovrebbero avere
esperienza con i prodotti volatili ed essere in grado
di accettare perdite significative. Gli investitori
dovrebbero prendere in considerazione un orizzonte
d'investimento a lungo termine di almeno 5 anni, per
superare le tendenze di mercato potenzialmente
sfavorevoli.

In conformita alle disposizioni RQFII, questo
Comparto non pud essere acquistato o detenuto,
direttamente o indirettamente, da investitori che
siano cittadini della Repubblica Popolare Cinese.

IV. Calcolo del Rischio

Per il Calcolo del Rischio, il Comparto utilizza
I'approccio degli impegni.

V. Valuta di riferimento

La valuta di riferimento del Comparto € il CNH.

dinvestimento alla State Administration of
Foreign Exchange (SAFE). La quota sara
condivisa tra i mandati. Lo status RQFIl &
soggetto a un costante riesame da parte delle
autorita cinesi e pud essere rivisto, ridotto o
revocato in qualsiasi momento, il che potrebbe
influire sul Comparto.

1. Profilo dell'investitore

Profilo dell'investitore tipo: il presente Comparto &
adatto ad investitori disposti ad assumere rischi piu
elevati, legati agli investimenti sui mercati in Cina, al
fine di massimizzare i loro rendimenti. In questo
caso, gli investitori dovrebbero avere esperienza con
i prodotti volatili ed essere in grado di accettare
perdite significative. Gli investitori dovrebbero
prendere in  considerazione un  orizzonte
d'investimento a lungo termine di almeno 5 anni, per
superare le tendenze di mercato potenzialmente
sfavorevoli.

In conformitd alle disposizioni RQFII, questo
Comparto non pud essere acquistato o detenuto,
direttamente o indirettamente, da investitori che
siano cittadini della Repubblica Popolare Cinese.

V. Calcolo del Rischio

Per il Calcolo del Rischio, il Comparto utilizza
I'approccio degli impegni.

V. Valuta di riferimento

La valuta di riferimento del Comparto & il CNH.

SFDR (Informativa sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari)

U ACCESS - BEST SELECTION CHINA A

U ACCESS - CHINA CONVERTIBLE BOND

Articolo 6

Articolo 6

Le commissioni di gestione e le spese correnti sono indicate nella tabella seguente.

Gli azionisti del Comparto incorporato riceveranno azioni del Comparto incorporante della stessa tipologia e con
le caratteristiche il piu simile possibile (valuta, capitalizzazione, distribuzione) a quelle delle proprie azioni
detenute nel Comparto incorporato, come specificato nella seguente tabella:
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Comparto incorporato Comparto incorporante
U ACCESS - BEST SELECTION CHINA A U ACCESS - CHINA CONVERTIBLE BOND
Spese Spese
Commissione correnti Commissione | correnti
ISIN Classe di gestione (esclusii ISIN Classe di gestione (esclusii
applicabile costi delle applicabile | costidelle
operazioni) operazioni)
APC CHN
LU1223210961 o) 1,50% 3,61% LU2065541422 | AC CHN 1,00% 1,53%
0, 0,
LU1223405116 APH(%)EUR 1,50% 3,61% LU2065542156 | AHC EUR 1,00% 1,53%
LU1223211001 AP((:bL)JSD 1,50% 3,61% LU2065543048 | AHC USD 1,00% 1,53% (a)
0, 0,
LU1223404903 APH(%)USD 1,50% 3,61% LU2065543048 | AHC USD 1,00% 1,53%
0,
LU1223406510 'PHc(:b;EUR 1,00% 2,87% LU2065543980 | IHC EUR 0,65% 0,09%
0,
LU1223211936 'PC(Q;SD 1,00% 2,87% LU2065544871 | IHC USD 0,65% 0,99% (a)
LU1223406353 'PH((:b)USD 1,00% 2,87% LU2065544871 | IHC USD 0,65% 0,09%

Poiché il Comparto incorporante non dispone di classi di azioni che comprendano una commissione di performance, gli
azionisti del Comparto incorporato che accettano questa fusione riceveranno classi di azioni senza commissione di
performance

(@) A fronte di tali azioni, gli azionisti del Comparto incorporato riceveranno azioni con copertura del Comparto
incorporante, e che saranno coperte in un intervallo compreso tra il 95% e il 105% tramite operazioni di copertura.
Per maggiori informazioni, si rimandano gli azionisti del Comparto incorporato alla versione piu recente del Prospetto
di UBAM.

(b) Per gli Azionisti del Comparto incorporato, la Societa di gestione di U ACCESS pud percepire una commissione di
performance del 20% corrispondente a una percentuale del rendimento netto piu elevato del Comparto incorporato,
rispettivamente per ciascuna classe in relazione all'indice di riferimento MSCI CHINA A NR. Qualora tale differenza
sia negativa o pari a zero, il Comparto non paghera alcuna commissione di performance. Alla data odierna, tale
differenza é negativa e la riscossione di tale commissione da parte della Societa di gestione & altamente improbabile.
Qualora prima e/o fino alla Fusione fosse percepita una commissione di performance, questa sara fissata nelle
dovute percentuali e nel migliore interesse degli azionisti prima dell’attuazione della Fusione.

Per le classi di Azioni A, la Commissione di marketing € pari allo 0,10% per il Comparto incorporato, mentre
guella per il Comparto incorporante € pari allo 0,05%.

Per le classi di Azioni U, la Commissione di marketing e la Commissione di collocamento generale sono pari
allo 0,10% per il Comparto incorporato, mentre quelle per il Comparto incorporante sono pari allo 0%.

Le altre commissioni applicate al Comparto incorporante sono identiche a quelle applicate al Comparto
incorporato.

Tutte le attivita del Comparto incorporato saranno vendute entro la Data di efficacia.

Il contributo delle attivita del Comparto incorporato sara conforme alla politica d'investimento del Comparto
incorporante e la fusione non avra ripercussioni negative sulle performance e sulla composizione del
portafoglio di quest'ultimo. Inoltre, non & previsto alcun ribilanciamento significativo o sostanziale del
portafoglio del Comparto incorporante prima o dopo la Fusione.

Comparto incorporato Comparto incorporante
U ACCESS - BEST SELECTION CHINA A U ACCESS - CHINA CONVERTIBLE BOND
(Tutte le classi di azioni) (Tutte le classi di azioni)
SRI=5 SRI=3

II Comparto incorporante ha un SRRI inferiore (3) rispetto a quello del Comparto incorporato (5). Tale
differenza & dovuta a un diverso livello di volatilita tra i due Comparti in base alle rispettive performance
storiche.

Il valore patrimoniale netto (di seguito “NAV”) del Comparto incorporato viene calcolato ogni giorno
lavorativo completo delle banche in Lussemburgo, mentre il NAV del Comparto incorporante viene calcolato
una volta alla settimana, ogni martedi, sia sulla base dei prezzi di chiusura del giorno lavorativo completo
delle banche precedente il giorno di valutazione.
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Per il Comparto incorporato, le richieste di sottoscrizione, conversione e rimborso devono pervenire entro le
ore 12:00 (ora del Lussemburgo) di 3 giorni lavorativi completi delle banche in Lussemburgo prima del
giorno di valutazione, mentre le richieste di sottoscrizione, conversione e rimborso del Comparto
incorporante devono pervenire entro le ore 12:00 (ora del Lussemburgo) 5 giorni lavorativi completi delle
banche in Lussemburgo prima del giorno di valutazione.

Il pagamento della sottoscrizione deve essere effettuato 3 Giorni lavorativi prima del giorno di valutazione
per entrambi i Comparti. Il pagamento del rimborso viene effettuato 3 Giorni lavorativi dopo il giorno di
valutazione per entrambi i Comparti.

Il Comparto incorporato e il Comparto incorporante sono 2 comparti facenti parte della medesima persona
giuridica e, pertanto, applicano il medesimo regime di tassazione. Si consiglia comunque agli azionisti di
informarsi riguardo al potenziale impatto della fusione sulla propria situazione fiscale personale.

Il costo di questa fusione sara a carico di UBP Asset Management (Europe) S.A., Lussemburgo.

A decorrere dalla data del presente avviso e fino al perfezionamento della decisione di fusione, (i) non
saranno emesse azioni del Comparto incorporato ma (i) il Comparto continuera a riscattare le proprie azioni.

Gli azionisti del Comparto incorporato e del Comparto incorporante che non siano d'accordo con la fusione
potranno richiedere il imborso gratuito delle loro azioni fino alle ore 12:00 del 30 gennaio 2024.

Agli azionisti del Comparto incorporato che non abbiano richiesto il rimborso delle proprie azioni entro le ore
12:00 del 30 gennaio 2024 saranno assegnate le azioni corrispondenti del Comparto incorporante secondo
la tabella comparative delle commissioni sopra riportata e saranno considerati, a partire dalla stessa data,
come azionisti del Comparto incorporante, con tutti i diritti associati a tale status.

Il calcolo del coefficiente di cambio avverra il 6 febbraio 2024, dividendo il valore patrimoniale netto (NAV)
per azione del Comparto incorporato del 5 febbraio 2024 per il NAV della corrispondente classe di azioni del
Comparto incorporante del 5 febbraio 2024. 1l calcolo del coefficiente di cambio sara oggetto di verifica da
parte di Deloitte Audit Sarl, societa di revisione di U ACCESS.

Il prospetto, i Documenti contenenti le informazioni chiave relativi a prodotti di investimento al dettaglio e
assicurativi preassemblati (KID PRIIP) e gli ultimi bilanci periodici di U ACCESS saranno disponibili
gratuitamente per tutti gli investitori presso la sede legale di U ACCESS, 287-289, route d'Arlon, L-1150
Lussemburgo, Granducato di Lussemburgo, e sul sito web di UBP (www.ubp.com). Gli azionisti del
Comparto incorporato sono invitati a prendere visione dei KID PRIIP del Comparto incorporato e a prestare
particolare attenzione ai successivi entro e non oltre le ore 12:00 del 30 gennaio 2024. Copia della relazione
sulla fusione redatta dalla societa di revisione e tutte le informazioni integrative saranno disponibili presso la
sede legale di U ACCESS. Al presente avviso si allegano altresi i KID PRIIP del Comparto incorporante.

Il Consiglio di Amministrazione di U ACCESS

Allegato: KID PRIIP delle classi di azioni del Comparto incorporato e del Comparto incorporante

5/5



